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BOQ TAI CHINH
BQ TAI CHINH CONG HOA XA HOQI CHU NGHIA VIET NAM

Poc lap - Tu do - Hanh phuc

S&: 46/2006/QD-BTC
Ha Noi, ngay 06 thang 9 nam 2006

QUYET PINH
Ban hanh Quy ché
Phat hanh trai phiéu Chinh phi theo 16 16n

BQ TRUONG BQ TAI CHINH

845 6684 * www.ThuVienPhapLuat.com

Cian cir Nghi dinh s6 77/2003/NB-CP ngay 01/7/2003 ctia Chinh phu quy dmhm

chirc nang, nhiém vuy, quyen han va co céu td chirc cia B4 Tai chinh;

Tel: +84-8

Cin ctr Nghi dinh s6 141/2003/ND-CP ngay 20/11/2003 ctia Chinh phu vé viéc
phét hanh trai phiéu Chinh phu, trai phiéu duge Chinh pht bao lanh va trai phiél

t*

Chinh quyén dia phuong;

aw

Theo dé nghj ctia Vu trudng Vu Tai chinh cdc ngan hang va to chic tai chinh,

QUYET PINH:

Piéu 1. Ban hanh kém theo Quyét dinh nay “Quy ché phét hanh trai phiéu
Chinh phu theo 16 16n”.

Piéu 2. Quyét dinh nay c6 hiéu luc thi hanh sau 15 ngay, ké tir ngay dang Cong

bio.
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Piéu 3. Vu trudng Vu Tai chinh céc ngan hang va t6 chirc tai chinh, Téng Gidm
d6¢c Kho bac Nha nudc va Thu truong céc don vi c6 li€n quan chiju trach nhiém thi

hanh Quyét dinh nay./.

KT. BQ TRUONG
THU TRUONG

A ~ N
Tran Xuan Ha

awSoft = Tel: +84-8-3845 6684 = www. ThuVienPhapLuat.com
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BOQ TAI CHINH CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
Doc lap - Tu do - Hanh phiic

QUY CHE
Phat hanh trdi phiéu Chinh phii theo 16 16m
(Ban hanh kém theo Quyét dinh sé 46/2006/0D-BTC
ngay 06/9/2006 cua B¢ trucng Bo Tai chinh)

I. QUY DINH CHUNG

Diéu 1. Muc dich phét hanh trai phiéu Chinh phi theo 16 16n

Viéc phat hanh trdi phiéu Chinh pha theo 16 16n nhim muc dich ting cudng kha
ning huy déng vén cho Ngéin siach Nha nuéc va cho diu tu phét trién, dong thoi
nang cao tinh thanh khoan cta tri phiéu Chinh phu trén thi truong giao dich (thi
truong thir cap) va tao kha ning hinh thanh 1ai suit chuan cho cdc cong cung.

Piéu 2. Pham vi diéu chinh

Quy ché nay quy dinh viéc phat hanh trdi phiéu Chinh phu theo 16 16n do Kho
bac Nha nuéc phéat hanh theo quy dinh tai Nghi dinh s6 141/2003/ND-CP ngay

20/11/2003. Céc t6 chie tai chinh Nha nuéc, cac td chirc tai chinh, tin dung duogc &= =

Thi tudng Chinh phi chi dinh phat hanh trai phiéu nham huy dong vén dé dau tu

* Tel: +84-8-3845 6684 * WWW.ThuVlenPhapLuat.com

fo==z]

=

theo chinh sdch ctia Chinh phi ¢6 thé vén dung Quy ché nay dé phat hanh trai =

phiéu.
Piéu 3. Giai thich tir ngit
Trong Quy ché nay, céc tir ngit sau day dugc hiéu nhu sau:

1. Phét hanh trdi phiéu Chinh phii theo 16 16n (sau day goi tét Ia trai phiéu 16 16n)
1a vigc phat hanh mot khéi lugng 16n tréi phiéu Chinh phu c6 cung 13i suat danh
nghia va c6 ciing ngay déo han trong mot hodc nhiéu dot phat hanh khac nhau.

2. Phat hanh trai phiéu dot mot 1a viéc phat hanh dot dau tién cla mot 16 1on trai
phiéu.

3. Phét hanh trdi phiéu cdc dot bd sung Ia viée phat hanh céc dot tri phidu tiép
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theo ¢ cing l4i suit danh nghia va cling ngay ddo han voi trai phiéu duge phat
hanh dot mot.

4. Thot han phat hanh trai phiéu 1a khoang thoi gian tinh tir ngay phét hanh dau
tién dén ngay phat hanh dot cudi ciing ciia mét 16 10n tréi phiéu.

5. Ky han trai phiéu 12 khoang thoi gian tinh tir ngay phat hanh dot mot dén
ngay dén han thanh to4n trai phiéu.

6. Ky han con lai cua trdi phidu 13 khoang thdi gian tinh tir thoi diém phét hanh
dot bo sung dén ngiy trdi phiéu dén han thanh toan.

Im

7. Lai suat danh nghia trdi phiéu la ty 18 phan trim (%) 1ai hang nam tinh trén £
ménh gid trdi phiéu ma t6 chtrc phat hanh phai thanh todn cho nguoi sé hitu tréi
phiéu trong sudt thoi han cua trai phiéu.

r

Pi¢u 4. Phat hanh trai phiéu 16 16n phai tuin thu quy dinh cia Nghi dinh so6
141/2003/ND-CP ngay 20/11/2003, cic van ban hudng dan thuc hién Nghj dinh
141/2003/ND-CP va quy dinh tai Quy ché nay.

II. QUY PINH CU THE

* Tel: +84-8-3845 6684 * www.ThuVienPhapLuat.c

Pieu 5. Thoi han phat hianh

Thoi han phat hanh ctia mot 16 16n trai phiéu ti da khoéng qua 365 ngay.

awSoft

Piéu 6. Khéi lugng phat hanh

Khéi luong phat hanh cia mot 16 16n trdi phiéu tdi thiéu 12 1.000 ty dong (Mbt
nghin ty dong).

Pieu 7. Phuong thirc phdt hanh

Trai phiéu 16 16n duoc phat hanh theo phuong thirc sau:
1. Pau thau trai phiéu.

2. Bao lanh phat hanh tréi phiéu.

Piéu 8. Ky han trii phiéu

Ky han cua trai phiéu 16 16n tir 5 nim trd 1én.

Piéu 9. L3i suat danh nghia trai phiéu
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l. Trai phiéu 16 16n c6 lai sudt danh nghia ¢ dinh, tra 1ai hang ndm hodc sdu
thang mdt lan.

2. B6 trudéng Bo Tai chinh quyét dinh hodc iy quyén cho Téng Gidm dbc Kho
bac Nha nudc quyét dinh 14i suit danh nghia trai phiéu 16 16n.

Picu 10. Lii suét dit thau, 1ai suit ding ky bao lanh

Lii suat dat thau hoic 13i suit dang ky béao lanh phat hanh (sau day goi chung la
l4i suat dat thau) dugc tinh theo ty 1é phan trim (%) va c6 phéan thap phan téi da 1a
3 chit so.

Piéu 11. Lii suét tran
1. L& suét tran trai phiéu 16 16n phat hanh dot mét 1a 14i sudt trdn trai phiéu

Chinh phu theo quy dinh tai Nghi dinh s6 141/2003/ND-CP ngay 20/11/2003 va
cdc van ban huéng dan thuc hién Nghi dinh 141/2003/ND-CP.

2. Lai suat tran trai phiéu 16 16n phat hanh cdc dot bd sung lay theo 1ai sudt tran
trai phiéu Chinh phu c¢é ky han gan nhit véi ky han con lai cua trai phiéu 16 l(m
phat hanh dot bd sung. :

3. Trudmg hop phét hanh tréi phiéu 16 16n khéng c6 13i sudt trin, phuong 4n phit
hanh phai dugc B truong B Tai chinh phé duyét trudc khi thuc hién. Phuong an
phét hanh trdi phiéu 16 16n khéng c6 13i sut tran phai c6 cdc ndi dung sau:

* Tel: +84-8-3845 6684 * www.ThuVienPhapLuat.com

- S6 lugng thanh vién tham gia tdi thiéu trong mét phién dau thau, bao ldnh phat
hanh.

wSoft

- Khoi lugng ding ky t6i thiéu ciia mot thanh vién so véi khdi luong du kién =
phat hanh.

- Tong khéi lugng dang ky tdi thiéu cia tht ca céc thanh vién so véi khéi lugng
dur kién phat hanh.

- Phuong 4n giai quyét trudong hop 13i suit phat hanh c6 chénh léch qud 16n so .
v&i 14i suat trdi phiéu Chinh phi ciing ky han tai thdi diém phét hanh.

Piéu 12. Xdc dinh két qua déu thu, béo lanh phat hanh, gi4 ban va thanh ton
|4i trai phiéu

1. Can cir xac dinh:

a) Khéi luong trai phiéu dat thau hodc diing ky béo lanh (sau ddy goi chung 1a
khdi lugng dit thiu) cia céc thanh vién tham gia d4u thau, bao 1anh phat hanh.
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b) Lai suat dat thau cta céc thanh vién tham gia du thiu, bao lanh phét hanh.
¢) Khéi lugng trai phiéu 16 16n du kién ctia dot phat hanh.

d) Li sudt tran trai phiéu 16 16n (néu cé).

2. Phuong phap xdc dinh 13i suét trai phiéu frljng thau:

Té chic phat hanh Iya chon mét trong cac phuong phap xic dinh 14i sudt trai
phiéu tring thau sau:

a) Lai suét trai phiéu tring thdu cao nhat dugc 4p dung chung cho moi déi tuong
tring thau.

b) Lai suat trai phiéu triing thiu & mirc nao thi 4p dung & muc d6.
3. Nguyén tic xéc dinh:

a) Thanh vién tring thau, thanh vién dugc bao lanh phéat hanh (sau day goi
chung la thanh vién tring thau) dugc xét chon theo thir tu tir thép dén cao cuta 13
suat dit thiu, théa man ddng thoi 2 didu kién sau:

- Trong pham vi 14 sudt trdn (néu c6).
- Trong pham vi khéi luong trai phiéu 16 16m du kién phat hanh.

b) Trudng hop tai mic 1i suét tring thdu cao nhat, khéi lugng trai phiéu dat
thdu vugt qué khdi lugng tréi phiéu thong bdo phat hanh thi sau khi da trir di khéi -

+84-8-3845 6684 * www.ThuVienPhapLuat.com

Te

lugng trai phiéu dit thau & cac muc 13i suit thap hon, phan con lai cta khdi lugng

Ld

t

trdi phiéu théng bdo phat hanh dwoc phan chia cho céc thanh vién dat thdu bang=

0

voi 13i suat phat hanh theo ty 18 tuong img véi khdi luong trai phiéu dit thau.

aw

4. X4c dinh gia ban trai phiéu 16 16n:

a) X4c dinh gid ban trai phiéu 16 1on phat hanh dot mét.

Gid ban trai phiéu 16 16n duoc xac dinh theo cong thite sau:
Re Rc Rc 1

G= MGx | + oy + ]
(1+Rt) (1+Rt)? (1+Rt)' (1+Rp)'

Trong dé:

Lc
RC: ——
k
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Lt
Rt= ——

G:  Gi4 ban trai phiéu.
MG: Meénh gi4 trai phiéu.
Lt:  Lii suét tring thau trai phiéu 16 16n (%/nam).

Lc:  Lii suat danh nghia trai phiéu 16 16n (%/nam).

t:  S&ky con phai tra lai.
k: Sé 14n thanh toén lii trong ndm (k = 1 trudng hgp thanh todn hang

nim, k = 2 truong hop thanh todn 6 thiang mdt lan)

(Vi dy vé cdch xéc dinh gia ban trai phiéu 16 16n phat hanh dgt mdt tai phu luc
s6 1 kém theo)

b) Xéc dinh gia ban trai phiéu 16 16n phat hanh céac dot bd sung.

Gi4 ban trai phiéu duoc x4c dinh theo cOng thuc sau:

* Tel: +84-8-3845 6684 * www.ThuVienPhapLuat.com

G =% MG><R(:DI1 i MG .
x=1 (x=1+——) (t=1+—) :.":
(1 + Rt) E (1 + Rt) E s
Z
Trong doé:
Lc
Rc= ——
k
Lt
Rt= ——
k
G: Gi4 bén trai phiéu 16 16n.

MG: Ménh gia trai phiéu.
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Lt: L3i suét tring thau trai phiéu 16 16n (%/nim).

Lc: Lai suat danh nghia trai phiéu 16 16n (%/nim).

Dn:Khoang thoi gian tir ngay phét hanh dot bo sung dén ngay thanh toan 1ai trai
phiéu gan nhat (s6 ngay). |

E: S& ngay cua ky thanh toan ldi c6 dot phat hanh bd sung (quy dinh 1a ngay
thuc té /365 ngay).

t: S6 ky con phai tra li.

k : S& 14n thanh toan 13i trong ndm (truong hop thanh toan 1ai hang ndm k = 1,
trudng hop thanh todn 13i 6 thang mot lan k = 2)

(Vi du v& cach xdc dinh gia ban trai phiéu 16 16n phét hanh cdc dot bo sung tai
phu luc s6 2 kém theo)

5. S4 14i thanh todn khi dén ngay thanh to4n lii dugc xdc dinh theo cong thic:

Lc
L= MGx
k
Trong do:
L: S tién 1ai thanh toan.

MG: Ménh gi4 trai phiéu.

awSoft = Tel: +84-5-3845 6684 = www. ThuVienPhapLuat.com

Lc: L sudt danh nghia trai phiéu 16 16n (%/nam).
k:  S6 lan thanh todn 14i trong nam (k = 1 trong trudng hop thanh toan hang
nam, k = 2 trong trudng hop thanh todn 6 thang mét 1an)

6. Khi dén han thanh toén trdi phiéu, ngudi s& hitu tréi phiéu duge thanh todn s6

tién gbc bing ménh gié trai phidu va sb tién 1ai cia ky linh 1ai cudi cling.
II1. TO CHUC THU'C HIEN

Piéu 13. Céc td chire tai chinh Nha nudc, cdc td chuc tai chinh, tin dung duoc
Tha tudéng Chinh phu chi dinh phét hanh trai phiéu Chinh phu theo quy dinh tai
Nghi dinh 141/2003/ND-CP ngay 20/11/2003 c6 nhu cau phét hanh trdi phiéu theo
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16 16n cén 1ap d 4n theo cdc ndi dung theo quy dinh tai Quy ché nay, bdo cdo Bo
Tai chinh chip thuan trudc khi trién khai thuc hién.

Piéu 14. Pdi véi trai phidu Chinh phu do Kho bac Nha nudc da phat hanh
khong du tiéu chuan cia trai phiéu 16 16n, Kho bac Nha nudc c6 thé phat hanh bé
sung dé co cdu lai danh muc trai phiéu trén thi trudng theo quy dinh tai Quy ché
nay. Kho bac Nha nuéc xdy dung phuong dn va bao cdo Bo Tai chinh phé duyét
trudc khi thuc hién.

. A - . . . bk A - , - ’ -
Diéu 15. Trong qua trinh trién khai thuc hién, néu gdp khé khan, vudng mac,
cac don vi c6 lién quan bao cédo kip thoi vé Bo Tai chinh dé xem xét va c6é hudng
dan cu thé./.

KT. BQ TRUONG
THU TRUONG

l. ol ~
Tran Xuan Ha

awSoft = Tel: +84-5-3845 6684 = www. ThuVienPhapLuat.com
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PHULUCSO1
Vi DU VE XAC DINH GIA BAN TRAI PHIEU LO LON
PHAT HANH BOT MOT

Vi du 1: Trai phiéu c¢6 ky han 5 nam, ngay phét hanh (dot 1) 1a 15/8/2006, ngay
dén han thanh toén (géc) Ia 15/8/2011, 1ai suat danh nghia la 8,5%/nam tra lai sau
hang nam, 13i suat trai phiéu qua diu thau la 8%/nam.

Néu nha dau tu mua khoi lwong trai phiéu voi ménh gid 1a 500.000.000 dong, thi
gia ban trai phiéu duoc xdc dinh nhu sau:

Rc Rc Rc 1
G= MGx | + + ot + — ]
(1+4Rt)  (1+Rt)’ (14Rt)'  (14Rt)
Trong doé: MG = Ménh gi4 trai phiéu = 500.000.0004

Rc = Lc/l =8,5% = 0,085

Rt=Lt/1 =8% = 0,08

t = S6 ky tra 13 trdi phiéu = Sky
Thay s vao ta cé:

0,085 0,085 0,085 0,085 0,085 1
G = 500.000.000 x [ + + s + + ]
(140,08) (1+0,08)° (140,08)° (1+0,08)* (1+0,08)° (1+0,08)°

awSoft = Tel: +84-58-3845 6684 = www. ThuVienPhapLuat.com

= 509.981.775 (ddng)
Vi du 2: Nhu vi du 1 nhung véi 13i suét trai phiéu qua déu thau 1a 9%/nam.
Néu nha dau tu mua khéi lugng trdi phiéu véi ménh gia 1a 500.000.000 dong;

thay s6 vao cong thirc tinh gia ban trai phiéu ta c6:

0,085 0,085 0,085 0,085 0,085 ]
G = 500.000.000 x [ + + + + & ]
(1+0,09) (140,097 (140,09 (1+0,09)* (1+0,09)° (1+0,09)°

= 490.275.872 (dong)
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Vi du 3: Nhu vi du 1 nhung tra ldi dinh ky 6 thing mot 1an vao ngay 15/8 va
15/2 hang nam.

Néu nha dau tv mua khéi luong trai phiéu véi ménh gid 13 500.000.000 dbng;
thay sé vao ta c6:

MG = 500.000.000 d
Rc = Lc/k = 0,085/2 = 0,0425
Rt = Lt/k = 0,08/2 = 0,04
t = S6 ky con tra i trdi phiéu = 10
0,0425  0,0425 0,0425  0,0425 1

G =500.000.000 x [ + + ...+ + -+
(1+0,04) (140,04)* (140,04  (140,04)"° (140,04)"°

awSoft = Tel: +84-58-3845 6684 = www. ThuVienPhapLuat.com

= 510.138.620 (ddng)
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PHU LUC SO 2
vi DU VE XAC BINH GIA BAN TRAI PHIEU LO LON
PHAT HANH CAC BOT BO SUNG

Vi du 1: Trai phiéu c6 ky han 5 niam (ngay phét hanh trdi phiéu dot mot la
15/8/2006), ngay phat hanh bd sung 1a 30/9/2006, ngly dén han thanh toan la
15/8/2011, lai suat danh nghia 12 8,5%/nam tra 13 sau hang nim. Lai suat trdi
phiéu qua dau thau la 8%/nam.

Néu nha dau tu mua khéi luong trai phidu voi ménh gid 12 500.000.000 dong, thi

gia ban trdi phiéu dugc x4c dinh nhu sau:

g
E
G _ Z[, MG X Rc + MG - E
x =1 K =]4+— —
a+ Ry e 1+ Rt) & E
Trong do: $
MG = Ménh gi4 trai phiéu = 500.000.000d %
Rc = Le/k = 8,5% = 0,085 ¥
Rt = Lt/k = 8% = 0,08 .
)
Dn =319 ngay -
t = S6 ky con tra 14 trai phiéu =5 5
Thay sb vao ta cé:
1
G = 500.000.000 x WAL — ot 008 —
il ekl 44y
(1 + 0,08) 1+008) 3 (140,08

G = 514.952.256 (dong)
Vi du 2: Nhu vi du 1 nhung v6i lai suét trai phiéu qua déu thau 1a 9%/nam.

Néu nha ddu tr mua khéi luong trai phidu véi ménh gia 1a 500.000.000 dong;
thay sd vao cong thirc tinh gi4 ban trai phiéu ta co:
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G = 500.000000x | —2280 __, 008 -
1+ 0,09) % (1+0,09) % (1+009) %

= 495.629.656 (ddong)

Vi du 3: Nhu vi du 1 nhung tra 13i dinh ky 6 thang mét 1an vao ngay 15/8 va
15/2 hang nam.

Néu nha dau tr mua khéi lugng trdi phiéu véi ménh gid 1a 500.000.000 déng.
thay s6 vio ta c6:

MG = 500.000.000 d

Rc = Le/k = 0,085/2 = 0,0425
Rt = Lt/k = 0,08/2 = 0,04

Dn = 138 (ngay)

E = 184 (ngay)

t = S6 ky con tra lai trai phiéu = 10

0,0425 0,0425 1

138 toot 138 * ) 138
(9+—)

(1 + 0,04)™ (1+004)" T (140,048

G = 500.000.000 x

= 515.165.223 (dbng)
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