THU TUGNG CHINH PHU CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
- Pie lap - Ty do - Hanh phiic

$6: 41/2015/Qb-TTg Ha Néi, ngay 15 thang 9 ndm 2015

QUYET PINH
Vi viée bén ¢b phin theo 16

Cdn cti Ludt Té chire Chinh phii ngay 25 thang 12 nam 2001;

Cén cte Ludt Quén Iy, st dung vén nha nude ddu tu vao san xudl,
kinh doanh tai doanh nghiép ngay 26 thang 11 ndm 2014;

Thuc hién Nghi quyét sé 40/NQ-CP ngay 01 thang 6 nam 2015 ciia
Chinh phit vé phién hop Chinh phi thucng ky thang 5 ndm 2015;

Theo dé nghi cua By truong Bg Tai chinh,
Thti tudng Chink phii ban hanh Quyét dinh vé bén ¢6 phan theo 16.

Chwong I
NHUNG QUY PINH CHUNG

Pidu 1. Pham vi diéu chinh

Quyét dinh nay quy dinh mdt sé ndi dung v& viée thodi vén nha nudc tai
cong ty ¢b phin chua niém yét hodc chua ding ky giao dich trén thj truomg
giao dich chimg khodn ciia céc cong ty dai ching chua niém yét duge td chirc
trén San Giao dich chimg khoan Ha Néi (San Giao dich Upcom) do cic Bg,
co quan ngang B§, co quan thude Chinh phu (sau ddy goi tit 1a Bo quan 1y
nganh), Uy ban nhin dan céc tinh, thanh phd truc thuge Trung wong (sau diy
goi tit 12 Uy ban nhan dan ¢4p tinh), tap doan kinh té, tdng cdng ty nha nuéc,
céng ty do Nha nudc sé hitu 100% vén diéu 1¢ 1a dai dién chi so hitu.

Pitu 2. P6i twgng dp dung
Céc chu thé sau diy thudc ddi tuong 4p dung ciia Quyét dinh nay:

1. Céc doanh nghiép di cé phin héa va thue dién phai thodi vén.
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2. Chtt s& hitu vén nha nude tai cic cong ty cd phin (bao gbm B quin
1y nganh, Uy ban nhan dan cAp tinh), ngudi dai dién theo ty quyén phan von
nha nuée déu tr tai doanh nghiép khéc (sau dy goi it 1a ngudi dai dién) khi
thuc hién thodi vén nha nudc tai cong ty cb phﬁn chua niém yét hodc chuz
dang ky giao dich trén San Giao dich Upcom.

3. Hoi ddng thanh vién tip doan kinh té, tong cdng ty nha nude, cong ty
hodc Chu thh cong ty do Nha nuéc nim git 100% vén diéu 1§, ngudi dai dién
theo uy quyen dbi véi phan vén do tap doan kinh té, tﬁng cong ty nha mudc,
cbng ty dau tu tai doanh nghiép khac khi thyuc hién thodi von tai céc cong ty co

chua niém yét hojic chua ding ky giao dich trén San Giao dich Upcom.

4. Cac tép doan kmh té, tong cong ty nha nudce, doanh nghiép cé quyét
dinh chuyen glao quycn dai dién chi s& hiru vén nha nude sau khi tién hanh
b phan hoa vé Tong cong ty Pau tu va Kinh doanh vén nha nuéc khong
thudce ddi tuong ap dung cia Quyét dinh nay.

Diéu 3. Gii thich tir ngit

1. “Bén ¢é phin theo 16” Ia viéc thuc hién ban cé phén tai cong ty cb
phin quy dinh tai Diéu 1 Quyét dmh nay theo céc hinh thirc ban cdng khai,
minh bach cho céc nha ddu tu va mdi nha du tu phai dang ky mua toan bd sb
cb phén chao bén theo 16.

2. “Tién dat coc” [a mot khoan tidn ctia nha ddu tr {mg trude dé bao dam
thuc hién quyén mua cd phin,

3. “IPO” la viéc chao ban cé phén l4n ddu ra céng ching.

“Déu gid khong thanh cong” 1a cude déu g:a khéng c6 nha diu tu nio
mua dl.rqc cb phin (do nha ddu tu vi pham quy ché ddu gid hodic nha diu tu
tring déu gid nhung khéng mua).

5. “Chao bén canh tranh khong thanh céng” la cuge chao ban canh tranh
ma khéng cé nha diu tu nio mua duge cb phin (do nha diu tu vi pham quy
ché chao ban canh tranh hogic nha diu tu tring gia nhung khéng mua hodc cic
nha déu tw cing tra mic gia bing nhau).

Chwong IT
QUY PINH CU THE

Didu 4. Nguyén tic chung

1. Viéc bén ¢é phin theo 16 thuc hién theo quy dinh tai Quyét dinh nay
va cdc quy dinh khéc ¢6 lién quan déi véi hoat ddng thodi von nha nudc trén
nguyén tic cong khai, minh bach va phu hop véi diéu 18 t) chic va hoat dong
cuia céng ty cd phin cé vén gop ciia Nha nude.
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2. Ban cb phan theo 16 phai thuc hién ddu gta qua S¢ Glao dich chimg
khoan trén co s& phucng 4n ban theo 16 dugc cp ¢6 thdm quyén phe duyét
theo quy dinh tai Pidu 5 Quyét dinh nay, trong do phurmg 4n ban ¢6 phin
theo 16 phai c6 cac néi dung co ban sau: $6 16 ¢b phin béan dhu gia; sb lvong
cd phin ctia mdi 16; gid khai diém cua 16 cb phan ban diu gia; tiéu chi nha
diu tr tham gia ddu gid; phuong an xi Iy trong trudng hop déu gia khong
thanh céng.

3. Céc nha diu tu tham gia ddu gid mua cd phin theo 16 theo quy dinh tai
Quyét dinh niy khéng phai thuc hién chio mua cong khai theo quy dinh cua
phip lujt vé chimg khoan va thi truong chimg khoan.

4. Ban ¢ phan theo 18 c6 thé chia thinh nhiéu 16 khéc nhau dé ban diu
gid tuy theo s6 luq'ng cb phin va tinh hinh thi truémg n.hung mdi mét phién diu
gid chi ban mot 16 b phén (tron 16). S5 lugng cd phan clia mét 16 khong thip
hon 5% vén didu 1¢ ciia cong ty ¢d phan quy dinh tai Pidu | Quyét dinh nay.

5. Trudmg hop bén chi dinh (khéng qua S& Giao dich chimg khoén) thi
thyc hién theo Quyét dinh ctia Thii tuéng Chinh phu.

6. Bén cb phan cho cb dong chién luge déi véi nhimg doanh nghiép sau
IPO trong cac truong hop sau: z

- Ban cb phén cho cé ddng chién lugc theo phuong 4n cb phan hod duge
phé duyét trong vong 12 théng ké tir khi doanh nghiép chuyén thanh cong ty
cd phin thi thue hién theo quy dinh tai phwong dn c6 phin hoé da dugc phé
duyét, hoic theo quyét dinh clia co quan ¢ thdm quyén phé duyét phuong 4n
cd phén héa. ‘

- Ban cb phin cho cb déng chién lwgc sau 12 thing ké tir khi doanh
nghiép chuyén thanh ¢dng ty ¢ phén thi thyc hién theo quy dinh thoai vén.

- Bén ¢6 phin cho ¢b dong chién lugc theo phuong an khéc thi thuc hién
theo quyét dinh ctia Thu tuéng Chinh pha.

Pidu 5. Thim quyén phé duyét phwong én ban c6 phén theo 16

B& quan 1y nganh, Uy ban nhan dén cép tinh quyét dinh phuong én bén
cb phén theo 16 tai cdng ty cb phin do minh lam dai dién chu s& hitu sau khi
¢6 ¥ kién tham gia cia B Tai chinh, By Ké hoach va Dau tu; phé duyét
phuong 4n thodi vén theo 16 ciia cdc tip doan kinh té, tdng cong ty nha nuéc,
céng ty khi cé ké hoach thoai vén & cac doanh nghiép khac.
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Hoi ddng thanh vién tap doan kinh té, tdng cong ty nha nudc, cong ty

hodc Chi tich cdng ty quyét dinh viéc bén ¢b phin theo 16 tai cong ty cb phan
do minh lam dai dién chi s¢ hitu theo quy dinh va phuong an di duoc
phé duyét.

Riéng déi véi phuong 4n ban cb phén theo 16 phdn vén nha nuéc tai
cdng ty me ciia cc tdp doan kinh té, tdng cong ty nha nuée sau ¢d phin hoa,
Bo quan 1y nganh, Uy ban nhan dan cfip tinh quyét dinh phuong 4n ban sau
khi ¢6 ¥ kién chip thuin cia Thu tuéng Chinh phu.

Diu 6. Di twgng va diéu kién mua cb phin theo 15

1. Nha dAu tu tham gia mua cb phén theo 16 12 cac td chirc, c& nhin
Viét Nam va té chire, ca nhan nuée ngodi. Nha diu tu trong nudce va nude
ngoi duge mua ¢b phéan véi s6 lugng khdng han che Béi véi linh vuc, ng.in h
nghé ma phép luit ¢6 lién quan va diéu uéc quoc té ma Cong hoa xa hdi chit
nghfa Viét Nam 14 thanh vién quy dinh ty 1¢ t5i da tham gia diu tu ciia nha
diu tu nrde ngoai thi thue hién theo quy dinh dé.

2. Nha diu tu tham gia mua cé phin theo 16 1a cac nha du tr ¢6 ning
Iyc tai chinh; c6 cam két gén bé lgi ich lau dai véi doanh nghiép; c6 phuong
én tiép tuc st dung lao ddng hién cd; hé trg doanh nghiép dé: M& rong thi
trudng, ning cao ning lyc tai chinh, quan tri doanh nghiép, chuyén giao, img
dung céng nghé méi, dio tao ngudn nhén luc; ndng cao hiéu qua hoat déng
san xut kinh doanh vi stic canh tranh ciia doanh nghiép.

3. Cin c quy dinh tai Khoan 2 Diéu niy, ngudi dai dién xdy dung tiéu
chi lya chon nha déu twr tham gia mua cb phin theo 16 béo céo chi sé hiru dé
x4y dung phurong 4n ban ¢b phn theo 16 trinh cép ¢6 thim quyén phé duyét.

Piéu 7. Quyén va nghia vu cia nha diu tw

1. Puge quyén yéu ciu tai liéu, bdo cdo lién quan va duge ‘quyél:x khio
st tinh hinh hoat ddng san xuét kinh doanh ciia doanh nghiép dé quyét dinh
tham gia mua cb phén theo 16.

2. Sau khi hoan tit viéc mua cb phin va tré thanh ¢6 déng cia doanh
nghiép, nha dAu tr ¢6 tréch nhiém thyc hién cac quyén vé nghia vu ctia cb
ddng theo quy dinh cta phép luat hién hanh, thuc hién ding céc cam két gin
b6 lgi ich va hd trg doanh nghiép trén nguyén tic phi hop véi tiéu chi lya
chon nha diu tir tham gia mua ¢ phén. Truong hgp khéng thyc hién ding céc
cam két din dén thiét hai cho doanh nghiép thi nha du tu phai thuc hién bbi
thudmg theo quy dinh clia phép ludt hién hanh.
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Pitu 8. Xac dinh gia khéi diém va td chire ban ddu gia ¢b phin
theo 16

1. Gia khéi diém 16 cb phan duge xac dinh bing gia khoi diém ban mot
cb phén nhén (x) v&i sb lugng ¢b phén cta mét 16.

2. Gid khoi diém mét cb phan duge xédc dinh trén co s& két qua dinh gid
cia to chire ¢6 chire ning dinh gia.

3. Can cir Quyét dinh phé duyét phuong 4n bén cb phén theo 16 dugc co
quan c6 thim quyén phé duyét va Quy ché bén dAu gid ¢b phan theo 16, co
quan dai dién chu s& hiru, Chu tich Hai ddng thanh vién, Chu tich cong ty chi
dao ngucn dai dién phéi hop cing s& giao dich chimg khodn x4y dung
Quy ché ban cb phin theo 16 clia timg doanh nghtep, trong do6 thoi gian thuc
hién céng bé théng tin téi thiéu la 20 ngay ké tir ngay céng bé.

~ 4.Bén cb phén theo 16 duoc 16 chirc thue hién theo Quy ché ban diu gid
cd phén theo 16 quy dinh tai Khoan 3 Diéu nay.

Piéu 9. Trinh ty bin c6 phin theo 16

Viéc bén cb phin theo 16 thuc hi¢n theo quy dinh tai f)mm ¢ Khoan 2
Diéu 39 Luat Quan 1y, sir dung vén nha nude du tu vao san xuét, kinh doanh
tai doanh nghiép, cu thé:

1. Viéc ban cb phan theo 16 phai thuc hién déu gid theo quy dinh tai
Diéu 4 Quyét dinh nay. Nha dAu tu tra mic gi4 cao nhat cia cude déu gid la
nha diu tu tring dﬁu gid. Trudng hop cdc nha dAu tur cling trd mic gid bing
nhau cho mét 16 ¢b phén thi thyc hién chao ban canh tranh theo hinh thirc bo
phmu kin giira céc nha ddu tu tra mirc gia bing nhau véi gla khoi diém 1 mirc
gid tra bing nhau va nha dAu tu tra gia cao nhdt 1a nha diu tu trang dAu gia.

Tru.rcmg hop thye hlcn chao ban canh tranh khéng thanh céng (do céac nha
diu tu ciing tra mic gid bing nhau) thi thuc hién theo Khoan 2 Diéu nay.

2. Trudmg hop chi ¢6 mot nha diu tu dang ky mua ¢b phén, truomg hop
chao ban canh tranh khéng thanh céng hodc trudng hqp duge Thi tudng
Chinh phu cho phép bing van ban thi thuc hién ban ¢ phan theo thoa thudn
true tiép véi nha diu tu.

Viéc ban cb phan theo hinh thirc théa thudn tryc tiép véi nha dau tu phai
dam bao cdc quy dinh sau:

- i vdi céc cong ty me - tip doan kinh le Co quan dai dién chi s¢ hiu
bdo cdo Thu tudng Chinh phu xem xét, quyét dinh bén thoa thudn truc tiép
cho nha déu t.
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- D6i véi cac cong ty thude d0| tuong bén ¢b phan theo 16 duge Thu tuong
Chinh phti cho phép bin ¢b phin theo 16 theo phuong thirc thoa thudn truc
tiép véi nha dau tu.

- Béi véi cdc doanh nghiép con lai: Pai dlcn chu s& hitu quyet dinh ban
thoa thuén truc tiép cho nha dau tu. Khi quyét dinh ban théa thuan truc tiép
cho cdc nha dau tu, co quan dai dién chi s¢ hiru phai chiu trach nhiém trude
phé{) luat ve quyét dinh cia minh va phai tuéin thi nguyén the: Ngudi c6 thdm
quyén quyét dinh chuyén nh‘.I{)ng vén khéng dugc quyét dinh chuyén nhuong
cho doanh nghiép trong dé c6 vo, chdng, cha, cha nudi, me, me nudi, con de,
con dau, con ré, con nudi, anh, chi, em rudt, anh ré, em ré, chi déu, em déu la
ngudi quan ly doanh nghiép niy va khéng dugc quyét dinh chuyén nhuong
cho cdc ca nhén la ngudi cé quan hé nhu trén.

- Pbi voi truéng hop chao bén canh tranh khéng thanh cong do ¢4 cic
nha diu tu tra mic gré bing nhau thi s6 ¢b phin ctia mét 16 duo'c chia déu dé
bén cho céc nha dau tu. Thim quyén quyét dinh viéc ban cd phin ddi voi
trudmg hgp ndy thuc hién theo quy dinh tai Khoan nay.

3. Trudng hop nha déu tur tring dau gia nhung tir chﬁn thanh toédn ticn
mua cb phén thi khong dugc hoan tra lai tién dit coc mua cé phén,

Piéu 10. Quin Iy tién thu tir ban cé phin theo 16

Tién thu tir ban ¢d phén theo 16 tai cong ty cé phan duge xir Iy nhu sau:

- Nop. vé Quy H6 tro sép xép va Phét trién doanh nghiép dbi véi trudng
hop bén cé phan theo 16 tai céc cong ty ¢d phén do céc B quan ly nganh,

Uy ban nhan dan cdp tinh 1 dai dién chu s¢ hitu (sau khi trir céc chi phi hop
Iy lién quan dén viée chuyen nhuong).

- Tién thu tir ban cb phan theo 16 tai céc céng ty cb phéin c6 vén gop cia
tap doan kinh té, téng cong ty nha nude, cong ty do Nha nuée s¢ hira 100%
von diéu 1& sau khi trir gid tri vén dAu tr ciia doanh nghiép, chi phi chuyén
nhuong va thyc hién nghia vu thué theo quy dinh, sb tién con lai duge x4c
dinh vao thu nhép hoat déng tai chinh ctia doanh nghiép.

Dleu 11. Lya chon tw vén xiy dung phuong in thodi von va chi phi
thodi vén

Co quan, dai dién chu s¢ hitu vén tai cng ty ¢b phin Iya chon thué to
chire tr van dé xdy dung phuong 4n thoal vén, quyét dinh chi phi thoai vén va
chiju trach nhiém truée phap luat vé quyét dinh ctia minh.

Chuong ITL
TO CHUC THUC HIEN
Diéu 12. Trich nhiém ciia B§ Tai chinh

1. Chi dao Uy ban Chiing khodn Nha nuéc ban hanh Quy ché miu ban
d4u gi cd phén theo 16.
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2. Phéi hop v6i cdc Bo quén 1y nganh, Uy ban nhén dén cép tinh kip thoi
xtr ly nhimg vuéng méc phat sinh hodc trinh cdp c6 tham quyen xem x¢i,
quyét dinh néu vuot thdm quyén.

Pidu 13. Tréich nhi¢m ciia B§ quin Iy nganh, Uy ban nhin din cip
tinh, Hi ddng thanh vién tp doan kinh té, tong cong ty nha nwde hoic
Chi tich cong ty do Nha nuwée nim gii 100% von diéu 1§

1. Chi dao ngudi dai dién:

~ a) Xdy dyng phuong 4n ban cb phén theo 16 (bao gbm ca tiéu chi lua
chon ntha dAu tw mua theo 16), béo cdo cip ¢6 thim quyén phé duyét.

b) Phéi hop véi s& giao dich chimg khodn dé xdy dyng Quy ché bin
déu gid cb phin theo 16.

" ¢) Phéi hop véi cac nha déu tu trong viée khao sat tinh hinh hoat dong
san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép.

d) Gidm sét qu trinh thyc hién phuong n ban cb phén theo 16. Béo cdo
dai dién chu sé& hitu nhimg vuréng méc phat sinh trong qué trinh thyc hién dé
xur ly.

2. Quyét dinh lua chon va thué t chitc c6 chirc ning dinh gid dé xdc
dinh gi4 khéi diém bén cb phin theo 16; lua chon va thué tu van dé xdy dyng
phuong én thodi vén; quyét dinh chi phi thodi vén.

3. Kiém tra, gidm sat viéc thyuc hién phuong 4n ban cb ph?m theo 16 cia
céc doanh nghiép thudc pham vi quan ly theo quy dinh.

4. Xem xét, xir Iy theo thim quyén hodic béo céo cip c6 thim quyén
xit Iy nhimg vuéng méc trong qué trinh trién khai phuong 4n ban ¢ phin
theo 16.

Didu 14. Hiéu lyc thi hanh

1. Quyét dinh nay ¢6 hi¢u lyuc thi hanh ké tir ngdy ky ban hanh.

2. Trudmg hop phuong 4n thodi vén d3 duge phé duyét trude thoi diém

Quyét dinh nay c6 hiéu luc thi hanh ma cin didu chinh, bb sung @& ban cé
phén theo 16 thi thuc hién theo quy dinh tai Quyét dinh nay.
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3. Céc B6 truéng, Thu truéng co quan ngang B§, Thi trudng co quan
thuge Chinh phd, Chu tich Uy ban nhan dén tinh, thanh phé truc thuoc
Trung wong; Hoi dong thanh vién tip doan kinh té, téng cong ty nhi nudc
hofic Chu tich cong ty do Nha nuéc ném gitr 100% vén diéu 18, ngudi dai dicn
theo 1y quyén déi v6i phan vén do tap doan kinh té, téng cdng ty nha nudc,
cdng ty va cac tb chirc, ca nhén khic ¢6 lién quan chiu trach nhiém thi hanh
Quyét dinh nay./.
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Nei nhin:
- Ban Bi thu Trung wong Déng;
- Thil tuémg, cac Phé Thil twéng Chinh phi;
- Céde B§, co quan ngang B§, co quan thude Chinh phu;
- HDND, UBND cic tinh, thanh phd true thuge Trung wong;
- Viin phong Trung wong va cic Ban cla Pang;
- Vin phong Téng Bi thu;
- Vian phong Chat tich nuérc;
- Hoi déng Dén tde va cde Uy ban ciia Quéc hji;
- Vin phong Quée hdi;
- Tda dn nhén din téi cao; 4
- Vién Kiém sit nhin dén téi cao; Nguyén Tén Diing
- Kiém todn Nha nuéc;
- Uy ban Gidm sit tai chinh Quéc gia;
- Ngin hiang Chinh sich xi hoi;
- Ngin hang Phét trién Viét Nam;
- Uy ban Trung wong Mt trin Té quéc Viét Nam;
- Co quan Trung vong ciia cdc doan thé;
- Ban Chi dao Ddi mdi va Phit trién doanh nghiép;
- Céc tip dodn kinh té, tdng cong ty nha nuwée;
- VPCP: BTCN, cic PCN, Trg Iy TTg, TGD Céng TTDT,
cde Vi, Cye, don vi trire thude, Cong bio;
- Lwu: VT, EMDN (3b).0
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